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ذاری، به گیهاهداف سرما بیانضمن  با درآمد ثابت کوثر یکمگذاری سرمایه صندوقگذاری سرمایهسیاست بیانیه 

 گذاری و همچنین ساختار گروه سرمایه های لازم جهت دستیابی به آن اهدافها و استراتژیتشریح سیاست

ها تراتژیها و اسها و بازبینی در سیاستهمچنین در این بیانیه چگونگی پایش عملکرد، مدیریت ریسک پردازد.می

   تشریح شده است.  

 

 گذاریساختار گروه سرمایه

 گذاری و واحد مشاورهسرمایهگذاری، مدیران صندوق توسط کمیته سرمایهاین گذاری عملیات مدیریت سرمایه

 د. درگمیگذاری شرکت کارگزاری آبان راهبری سرمایه

 گذاری کمیته سرمایه 

 گرددگذاری تشکیل میسرمایهدر حوزه این شرکت با تجربه از مدیران  شرکت کارگزاری آبان گذاریکمیته سرمایه

 توسط این کمیته انجام کوثر یکموق گذاری صندسرمایه های ها و استراتژیاهداف و تدوین  سیاست که تعیین

 . شودمی

 گذاریمدیران سرمایه 

مدیریت اتخاذ تصمیمات لازم جهت نسبت به بیانیه این در چاچوب باشند می گذاری موظفمدیران سرمایه

 گذاری صندوق اقدام نمایند.سرمایه

 گذاریواحد مشاوره سرمایه 

ها، کارگزاری آبان با تحلیل و بررسی اقتصاد کلان، بازار سرمایه، صنایع و شرکتگذاری شرکت واحد مشاوره سرمایه

 دهد. گذاری قرار میکمیته و مدیران سرمایه اطلاعات لازم را در زمان مناسب در اختیار

 

 گذاری  اهداف سرمایه

 اهداف کوتاه مدت: .1

 تامین حداقل بازدهی تضمین شده در امیدنامه -

 بر اداره صندوق که در اساسنامه و امیدنامه صندوق به آن تصریح شده است.رعایت مقررات حاکم  -
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 اهداف میان مدت: .2

 ها با استفاده از ابزارهای پوششهای سرمایه گذاری و تلاش برای کنترل یا پوشش آنپایش مستمر ریسک -

 ریسک موجود.

را برای صندوق فراهم حداکثر بازدهی ممکن  ،های سرمایه گذاری که با حداقل ریسکشناسایی فرصت -

 آورد.

 اهداف بلندمدت: .3

 دستیابی به یک سطح از بازدهی مطمئن و با ثبات که بالاتر از نرخ بدون ریسک است. -

ه های صندوق به منظور بهره مندی هر چه بیشتر از صرفافزایش پایدار در مجموع خالص ارزش دارایی -

 های ناشی از مقیاس.جویی

 گذاریهای سرمایهیاستس

 گذاریهای مناسبی برای سرمایههای زمانی متفاوت، سیاستگذاری با توجه به اهداف خود در افقمدیران سرمایه

 گیرند.در نظر می

برای تحقق اهداف کوتاه مدت و بلند مدت صندوق بیشتر تمرکز، سرمایه گذاری در اوراق بهادار با درآمد  -

های ساس مفاد امیدنامه است تا بتوان ضمن کنترل ریسکهای بانکی بر اهای سپرده و سپردهثابت، گواهی

 بینی شده در امیدنامه، عملکردی با ثبات برای صندوق رقم زد.موجود و پوشش حداقل بازدهی پیش

گذاری در اوراق بهادار با درآمد ثابت به ویژه اوراق مشارکت، معیارهای زیر مورد بررسی قرار برای سرمایه -

 می گیرند:

 ماه یکبار و یا پرداخت سود در انتهای دوره(سه مانی پرداخت سود ) ماهانه، هر های زدوره 

 نرخ بازدهی مؤثر اوراق 

 توان چانه زنی برای دریافت نرخ ترجیحی بالاتر 

 های سود قطعی بالاتر از نرخ سود علی الحساب اعلام شده توسط ناشر اوراق امکان تحقق نرخ

 گذاری مبنای انتشار اوراقرح سرمایهررسی نرخ بازده داخلی طمشارکت با ب

های صندوق به سرمایه گذاری در سهام و حق تقدم سهام پذیرفته تخصیص بخش کوچکی از حجم دارایی -

ل ریسک بالا به صندوق در میان مدت یا بلندمدت بازده بیشتری یدر بورس یا فرابورس تا بتوان بدون تحم

های ارزشیابی سهام قیمت ذاتی سرمایه گذاری با استفاده از مدل را نصیب سرمایه گذاران کرد. مدیران

سهام را تخمین زده و به دنبال  سهامی هستند که زیر ارزش ذاتی خود در بازار معامله می شوند. از 
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نزیل جریان های تهای تنزیل سود نقدی، مدلدر ارزشیابی سهام می توان به مدلهای مورد استفاده مدل

اشاره کرد. مدیران همچنین با استفاده از ضرایب قیمتی ارزش یک سهم را به طور مداران نقد آزاد سها

 نسبی ارزیابی کرده و با مقایسه این ضرایب اقدام به خرید یا فروش سهام می کنند.

 گذاریهای سرمایهستراتژیا

 د:باشامیدنامه به شرح ذیل میهای صندوق به دارایی های مجاز طبق عوامل تأثیرگذار بر نحوه تخصیص دارایی

عمل به مفاد اسناد بالادستی صندوق )اعم از امیدنامه و اساسنامه(: مدیران سرمایه گذاری موظفند  -

گذاری در یک مه انجام دهند یعنی میزان سرمایهها را در محدوده تعیین شده در امیدناتخصیص دارایی

شده خواهد بود. بنابراین یکی از وظایف مدیران  نوع دارایی همواره بین یک حداقل و حداکثر تعریف

 هاست.ها، رعایت الزامات مندرج در امیدنامه در رابطه با نصاب داراییسرمایه گذاری در تخصیص دارایی

 های با درآمد ثابتتخصیص حداکثری منابع صندوق به دارایی -

 متنوع سازی و توزیع ریسک -

های رکود و رونق تجاری: در دوره های رونق بازار سهام مدیران وضعیت بازار سهام و اوراق بدهی در دوره  -

های از دارایی های صندوق در سهام و حق تقدم هستند. در دوره %11حداکثر مجاز به سرمایه گذاری 

ثباتی بازار سرمایه، مدیران سرمایه گذاری حداکثر منابع موجود را صرف سرمایه گذاری در رکود یا بی

از حجم دارایی های صندوق  %111درآمد ثابت خواهند کرد که این میزان می تواند حتی تا اوراق بهادار با 

 نیز باشد.

های سرمایه گذاری می کند که از درجه و ریسک پذیری پایین: صندوق صرفاً در دارایی بالا نقدشوندگی -

ها را به صندوق آن نقدشوندگی بالایی برخوردار باشند و بتوان در هر شرایطی با تحمیل کمترین هزینه

تبدیل به نقد نمود. ضمناً مدیران صندوق در تخصیص دارایی های صندوق، اصل محافظه کاری و پرهیز 

 های بالا را سرلوحه برنامه های خویش قرار خواهند داد.از پذیرش ریسک

 گذاری در این صندوق برای چه کسانی مناسب است؟سرمایه

  بلند مدت  های کوتاه مدت، میان مدت ودوره در مناسبو نسبتاً ثابت افرادی که به دنبال کسب بازده

 .باشندمی

 ود را متنوع سازندخهای ی که تمایل دارند سبد داراییدافرا. 
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 هستند کمگذاری با ریسک افرادی که در جستجوی سرمایه. 

 های مترتب بر صندوق نواع ریسکا

 در زیان وقوع احتمال ولی باشد، سودآور صندوق در گذاریسرمایه تا است آمده عمل به لازم تمهیدات چند هر

 ،صندوق در گذاریسرمایه هایریسک به باید گذارانسرمایه بنابراین. دارد وجود همواره صندوق هایگذاریسرمایه

 تمام صندوق، در گذاریسرمایه با عادی و ممتاز گذاریسرمایه واحدهای دارندگان. باشند داشته ویژه توجه

 . پذیرندمی را صندوق روی فرا هایریسک

 .اندشده شمرده بر صندوق در گذاریسرمایه هایریسک از برخی بخش، این بندهای سایر در

 جمله از متعددی عوامل تابع بازار، در بهادار اوراق قیمت :صندوق هایدارایی ارزش کاهش ریسک -

 اب. است آن ضامن و ناشر خاص وضعیت و فعالیت موضوع صنعت اجتماعی، اقتصادی، سیاسی، وضعیت

 شده گذاریسرمایه بهادار اوراق در صندوق هایدارایی از بخشی مواقعی در است ممکن آنکه به توجه

 است ممکن بابت این از صندوق لذا یابد، کاهش بازار در تواندمی اوراق این قیمت که آنجا از و باشند

 .شود منتقل گذارانسرمایه به ضرر این و شده متضرر

 هایدارایی از  یبخش هاشرکت ثابت درآمد با بهادار اوراق :ثابت درآمد با بهادار اوراق نکول ریسک -

 هاآن برای حداقل سود که کند گذاریسرمایه بهاداری اوراق در صندوق گرچه. دهدمی تشکیل را صندوق

 رایب یا باشد، شده تضمین معتبر مؤسسة یک توسط آن گذاریسرمایه اصل و سود پرداخت و تعیین

 احتمال این ولیباشد؛  داشته وجود کافی و معتبر وثایق ها،آن در گذاریسرمایه سود و اصل پرداخت

 هب ضامن و ناشر یا باشد نداشته کافی سودآوری اوراق، این با مرتبط گذاریسرمایه طرح که دارد وجود

 قابل طرز به وثایق ارزش یا ننمایند عمل بهادار، اوراق اصل و سود موقع به پرداخت در خود تعهدات

 وقوع. نباشند آن به متعلق سود و گذاریسرمایه اصل یدهندهپوشش که طوری به یابد کاهش توجهی

 .شوند گذارانسرمایه متعاقباً و صندوق به ضرر تحمیل باعث تواندمی اتفاقات این

 وراقا الحسابعلی سود نظیر) ریسک بدون بازده نرخ کهصورتی در :ریسک بدون بازده نوسان ریسک -

 لحداق سود که بهاداری اوراق سایر و مشارکت اوراق قیمت زیاد احتمال به یابد، افزایش( دولتی مشارکت

 بهادار اوراق نوع این در صندوق اگر. یابدمی کاهش بازار در است، شده تعیین آنها برای ثابتی یا

 ضمینت( بانک نظیر) معتبر یمؤسسه یک توسط معین قیمت به آن بازخرید و باشد کرده گذاریسرمایه

 متعاقباً و صندوق به ضرر تحمیل باعث است ممکن ریسک، بدون بازده نرخ افزایش باشد، نشده

 . گردد گذارانسرمایه
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 و امیدنامه در مندرج شرایط تحت اینکه رغمعلی: سود یا خسارت جبران ضامن نکول ریسک -

 گذاریسرمایه واحدهای دارندگان برای را بازدهی حداقل سود، یا خسارت جبران ضامن صندوق، اساسنامة

 به یا سود یا خسارت جبران ضامن ورشکستگی اثر در است ممکن حال این با است،نموده تضمین عادی

 تصور این در زند، سرباز خود تعهدات به عمل از یا کند عمل خود تعهدات به نتواند وی دیگری، دلیل هر

 .شود شده تضمین نرخ از کمتر عادی گذاریسرمایه واحدهای دارندگان بازدهی است ممکن

 های پایش و بازبینی عملکرد صندوق سیاست

ده ها را پایش نموبصورت مستمر تحولات اقتصادی، سیاسی و شرایط خاص صنایع و شرکتگذای مدیران سرمایه

قدامات اگذاری های تعیین شده توسط کمیته سرمایهها و استراتژیدهند و مطابق با سیاستو مورد بررسی قرار می

 آورند.لازم را بعمل می

 های مبنا شاخص

ا درآمد ثابت و سهام می باشد و مجموعه سهام موجود در سبد به از آنجا که صندوق سبدی متشکل از اوراق ب

ز بازده(، برای سنجش عملکرد صندوق باید ا ریسک و پرکم خوبی متنوع نیستند )به دلیل سیاست انتخاب سهام 

بنا های ممعیارهایی استفاده شود که ریسک غیر سیستماتیک را در نظر بگیرند. از جمله این معیارها و شاخص

 به موارد زیر اشاره کرد: می توان

 )معیار پاداش به تغییرپذیری )معیار شارپ 

این معیار از تقسیم صرف ریسک پرتفوی به ریسک کل پرتفوی بدست می آید. شاخص مبنای آن از تقسیم صرف 

تر از شاخص هرچه معیار شارپ بزرگ ریسک بازار به ریسک کل بازار )شیب خط بازار سرمایه( بدست می آید.

 مبنا باشد عملکرد سبد بهتر است.

 (معیار مودیلیانی و میلر𝑀𝐷
2) 

این معیار نیز همانند معیار شارپ از انحراف معیار به عنوان ریسک پرتفوی استفاده نموده و عملکرد را بر اساس 

باشد هرچه نرخ بازدهی سبد از معیار مودیلیانی و میلر بزرگتر  تاریخی مورد سنجش قرار می دهد. CMLخط 

 عملکرد سبد بهتر می باشد.
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 های بحران های انجام ادواری آزمونسیاست

های مشخص و طبق گذاری شرکت کارگزاری آبان جهت مدیریت ریسک جامع این صندوق در دورهکمیته سرمایه

  آورد:فرآیند زیر، اقدامات لازم را بعمل می

 تحلیل حساسیت -1

 تحلیل سناریوهای مختلف -2

 تاثیرگذار در هر یک از سناریوهاهای شناسائی محرک -3

 های صندوقبررسی تاثیر سناریوها بر دارائی -4

 طراحی اقدامات لازم جهت مدیریت جامع ریسک   -5

 گذاری سرمایه گری و بروزرسانی بیانیه سیاستهای بازنسیاست

رد و گیگذاری حداقل سالی یک بار و در پایان هر سال مالی صندوق مورد بررسی قرار میبیانیه سیاست سرمایه

 گردد.به بازنگری در آن اقدام میدر صورت لزوم نسبت 

 

 

 

 

 

 

 

 


